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По мере развития различных форм экономических отношений между странами
происходит становление международной валютной системы, функционирование
которой обеспечивает расчеты между государствами. Международная валютная
система ( international monetary system ) представляет собой закрепленную в
международных соглашениях форму организации валютных отношений,
функционирующих самостоятельно или обсуживающих международное движение
товаров и факторов производства. Действующая в каждый конкретный период
международная валютная система является результатом продолжительного
эволюционного процесса, в котором переплетаются экономические, политические и
исторические аспекты. Международная валютная система имеет длительную
историю своего развития, насыщенную множеством самых разнообразных событий.
Для того чтобы определить главные этапы ее эволюции нередко выделяют
международные конференции, на которых происходил пересмотр
межгосударственных договоренностей. Такими событиями были конференции в
Париже (1867 г.), Генуе (1922 г.), Бреттон-Вудсе (1944 г.) и Кингстоне (1976 г.).
Соответственно, история международной валютной системы разбивается на
несколько периодов между конференциями. Однако классическая классификация
валютных систем основывается на критерии резервного актива, т.е. актива, с
помощью которого урегулируются платежные дисбалансы. По этому признаку
эволюция международной валютной системы разбивается на четыре этапа:
биметаллический стандарт ; золотой стандарт ; золотодевизный (золотовалютный)
стандарт ; девизный (валютный) стандарт .

Биметаллический стандарт, или биметаллизм, представляет собой денежную
систему, где совместно обращаются золотые и серебряные монеты, между
которыми установлен фиксированный курс обмена. Биметаллизм обладает
следующими характеристиками: свободная чеканка монет; неограниченное
обращение монет и благородных металлов; фиксация обменного курса между
двумя металлами.

Если все три условия соблюдены, биметаллизм называют системой двойного
стандарта или системой двойных валют. В чистом виде он существовал в США и
Латинском Валютном Союзе в XIX веке. Вариация описанных условий дает
различные денежные системы. Когда только один металл разрешен к чеканке
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монет, и его обращение неограниченно, то биметаллизм становится
монометаллизмом. Великобритания ввела монометаллизм в 1816 г. Если оба
металла могут обращаться без ограничений, но только один разрешен к чеканке,
то система носит название хромой илигорбатый биметаллизм. Он функционировал
в Великобритании с 1774 по 1816 гг., во Франции, Германии и США после 1873 г.
Наконец, последний вариант – это чеканка монет из обоих металлов и свободное
обращение одного из них. Курс торговых денег, которые образуются таким
образом, устанавливается рынком самостоятельно. Торговые деньги обращались в
Средневековой Европе, а также в Германии, Австрии и Нидерландах до
безвозвратного перехода на золотой стандарт. Биметаллический стандарт
спокойно существовал на протяжении многих десятилетий, но в 1870-х гг.
произошла его внезапная «кончина». Самому первому и тщательному анализу
биметаллический стандарт подвергли в 1890–1900 гг., в ходе исследования причин
кризиса системы. В обсуждении темы приняли участие такие известные
экономисты, как И. Фишер, Дж. Логлин и Р. Гиффин. После окончания дебатов
биметаллизм был признан недееспособным, и упоминания о нем исчезли из
экономических учебников. В 1990-х гг., как ни странно, тему биметаллического
стандарта опять подняли на всеобщее обозрение. Биметаллизм заинтересовал
таких мэтров, как М. Фридмен и М. Флэндро. Анализируя, экономисты пришли к
выводу, что биметаллический стандарт не может находиться в изоляции, и его
необходимо рассматривать в международном контексте; биметаллизм не может
существовать без периодического изменения курса обмена между двумя
металлами, а в случае частых шоков выгоднее ввести между ними плавающий
обменный курс. Что касается неизбежности золотого монометаллизма, сторонники
биметаллизма считали, что переход на золотой стандарт произошел по случайному
стечению обстоятельств. Однако их позиция полностью несостоятельна перед
аргументами «монометаллистов». Как показал исторический опыт, золотой
стандарт является предпочтительной денежной системой для богатых и
экономически развитых стран мира. В Великобритании полным ходом шла
промышленная революция, удешевившая чеканку монет, в результате чего
обращение золотых монет во всем мире стало более дешевым. Остальные страны,
привлекая британские инвестиции и перенимая технологии, одновременно
копировали и денежную систему Великобритании. В конечном счете, большинство
стран вслед за лидером ввели золотой монометаллизм. Таким образом, переход на
золотой стандарт был неизбежен с исторической точки зрения. В конечном счете,
обсуждение денежного стандарта – биметаллизма – можно резюмировать словами
М. Фридмена: «Биметаллизм является нестабильным и неудовлетворительным



денежным стандартом, включающим частые сдвиги между двумя
альтернативными монометаллическими стандартами».

Золотой стандарт (как и биметаллизм) относится к категории товарного стандарта.
Товарный стандарт ( commodity standard ) является денежной системой, в которой
функцию денег выполняет некоторый специфический товар. В таких системах
денежная единица обычно связана с определенным количеством товара, и ее
стоимость определяется полезностью этого товара. Золотой стандарт ( gold
standard ) представляет собой систему организации денежного обращения, при
которой стоимость денежной единицы страны официально устанавливается равной
определенному количеству золота, а деньги имеют форму золотых монет и (или)
банкнот, конвертируемых по требованию их держателей в золото по официально
установленному курсу. Для существования полного золотого стандарта
необходимо выполнение двух условий: денежные власти обязуются разменивать
национальную валюту на золото в любых количествах по определенному
обменному курсу; неограниченное право экспортировать и импортировать золото
через национальные границы.

Золотой стандарт отнюдь не означал, что обменные курсы валют неизменно
оставались на одном уровне. Напротив, они колебались между так называемыми
«золотыми точками». Золотые точки ( gold points ) – это уровни валютного курса,
при становится выгодно покупать золото у центрального банка, и экспортировать
его (gold export point) или импортировать и продавать его центральному банку (gold
import point). Эти точки лежат с разных сторон от золотого паритета: точка
экспорта находится ниже, а импорта – выше, и интервал между ними определяется
разницей цен покупки и продажи золота центральным банком. Разница возникает
из-за покрытия расходов на чеканку монет, на транспортировку золота и
страхованием его при перевозке и другие цели.


