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В настоящее время в условиях инфляции многие предприятия стремятся
использовать временно свободные денежные ресурсы для получения
дополнительных доходов. Одним из способов вложения свободных оборотных
средств является приобретение государственных ценных бумаг, которые в силу
своей специфики выгодно отличаются повышенной надежностью, так как
эмитированы государством в лице его уполномоченных органов, доходностью, а
также ликвидностью, т.е. способностью беспрепятственно обращаться на
официальном рынке ценных бумаг.

Несмотря на то, что рынок государственных ценных бумаг существует
сравнительно давно и отличается детально проработанным правовым
регулированием, на практике вопросы, связанные с их обращением, остаются
весьма актуальными, особенно для предприятий и организаций —
непрофессиональных участников рынка ценных бумаг.

Важнейшим источником развития экономики, нового промышленного подъёма и
преодоления кризиса России должно стать становление рынка ценных бумаг,
истинное предназначение которого заключается не только в покрытии бюджетного
дефицита, перераспределении собственности и получении прибыли, но и в
стимулировании инвестиций в различные сферы экономики.

В настоящее время в странах с развитой экономикой от результативности и
функционирования рынков государственных ценных бумаг во многом зависит
формирование государственных бюджетов; обеспечение эффективности денежно-
кредитной политики; поддержание активности работы всех сфер экономики.

Растут не только объемы, но и спектр видов государственных долговых
обязательств в соответствии с потребностью устойчивости финансового рынка.

Важной задачей, стоящей перед Министерством финансов России, является
прежде всего использование накопленного опыта по организации рынка
государственных ценных бумаг для реализации стратегической линии —
увеличения сроков заимствования. Поиск источников денежных средств – сложная
задача, стоящая перед компаниями и предприятиями. Для эффективного
функционирования хозяйственных субъектов, действующих в рамках рыночной
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экономики, необходимо установление оптимальных структурных пропорций
инвестиций из различных источников финансирования.

Постепенно должен сформироваться фондовый рынок, обслуживающий
инвестиционные проекты в производстве, жилищном строительстве и др.

Рынок ценных бумаг – часть финансового рынка и ему принадлежит большая
роль в современной экономике.

Также хочется отметить, что виды ценных бумаг в мире чрезвычайно
разнообразны.

Государственные ценные бумаги, выпускаемые центральным правительством и
местными органами власти с целью мобилизации денежных ресурсов,
подразделяются на рыночные ценные бумаги и нерыночные государственные
долговые обязательства.

Рыночные ценные бумаги - свободно обращаются и могут перепродаваться
другим субъектам после их первичного размещения. К ним относятся: векселя,
различные среднесрочные облигации.

Государственные ценные бумаги – это форма существования государственного
внутреннего долга, это долговые ценные бумаги, эмитентом которых выступает
государство.

Хотя по своей природе все виды Государственных ценных бумаг есть долговые
ценные бумаги, на практике каждая самостоятельная Государственная ценная
бумага получает свое собственное название, позволяющее отличать ее от других
видов. Обычно кроме термина «облигация» используются термины «казначейский
вексель», «сертификат», «займ» и др. Каждая страна использует свою
терминологию для выпускаемых Государственных ценных бумаг.

Государственные ценные бумаги в Российской Федерации являются наиболее
цивилизованным рыночным способом формирования государственного долга. Они
обеспечивают кассовое исполнение государственного бюджета путем покрытия
коротких разрывов между доходами и расходами, возникающими из-за
несовпадения во времени налоговых поступлений и расходов бюджета.

Кроме того, они выступают при проведении денежно-кредитной политики
государства регулятором не только денежного обращения, но и развития



экономики в целом, могут выступать в качестве залога по кредиту,
представленному Центральным банком Российской Федерации Правительству
Российской Федерации, по ссудам, взятыми коммерческими банками у
Центрального банка Российской Федерации, а также по кредитам, получаемым
предприятиями в коммерческих банках. Посредством вложения денег в
государственные ценные бумаги мобилизуются средства для финансирования
целевых государственных и местных программ, имеющих важное социально-
экономическое значение.

Ценные бумаги государства имеют, как правило, два очень крупных преимущества
перед любыми другими ценными бумагами и активами.

Во-первых, это самый высокий относительный уровень надежности для вложенных
средств и соответственно минимальный риск потери основного капитала и доходов
по нему.

Во-вторых, наиболее льготное налогообложение по сравнению с другими ценными
бумагами или направлениями вложений капитала. Часто на Государственные
ценные бумаги отсутствуют налоги на операции с ними и на получаемые доходы.

Каждая страна имеет свою сложившуюся историю и практику рынка
Государственных ценных бумаг, что находит отражение в видах и формах
выпускаемых государственных облигаций, масштабах национального рынка
облигаций и его участниках, порядке размещения облигаций и особенностях их
налогообложения и т.д. Российские Государственные ценные бумаги, с одной
стороны, должны отвечать реалиям отечественного рынка, а с другой – отражать
общие для многих стран, проверенные временем, экономические основы
функционирования рынка Государственных ценных бумаг вообще и его
современные новации.

Итак, федеральными государственными ценными бумагами признаются ценные
бумаги, выпущенные от имени Российской Федерации. Денежные средства,
привлекаемые в результате размещения федеральных государственных ценных
бумаг, и порядок их расходования определяются законодательством Российской
Федерации.

Вывод:

В качестве заключения хочу отметить, что большое внимание на российском рынке
государственных ценных бумаг следует уделять выбору параметров при выпуске



новых инструментов. Немаловажное значение должна приобрести инвестиционная
составляющая государственных ценных бумаг, то есть направление
заимствованных денежных средств на инвестирование инфраструктуры.

В современной рыночной экономике централизованный выпуск государственных
ценных бумаг воздействует на денежное обращение, является средством покрытия
дефицита бюджета, способом привлечения денежных средств предприятий и
населения для решения тех или иных задач. Индикатором развития рынка
государственных ценных бумаг является их доходность, определение которой
имеет важное значение при принятии решения о покупке государственных ценных
бумаг.

В связи со стремлением Правительства Российской Федерации использовать
долговые обязательства в качестве одного из определяющих источников
бюджетных поступлений, рынок государственных ценных бумаг получает мощный
импульс. В настоящее время в России нет механизмов, гарантирующих выполнение
органами власти взятых на себя обязательств, что порождает ряд проблем,
решение которых значительно повысит качество управления госдолгом.

В процессе развития рыночной экономики и повышения уровня хозяйствующих
субъектов, а также увеличение количества государственных ценных бумаг и
динамики их обращения, рынок государственных ценных бумаг и его
функционирование будут до конца упорядоченным. При этом умелое
использование государственных ценных бумаг в перспективе станет
обоюдовыгодным: предприятия, страховые общества, внебюджетные фонды
приобретут еще одну возможность для эффективного вложения средств;
правительство же сможет дополнительно финансировать расходы бюджета.
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