Mage nofpund or type unknown

CTaBKa AUCKOHTUPOBAHUA M CTaBKa KanuTaJZiM3auuu: CyLLLHOCTb, MeToAbl
dbopmMmupoBaHus.

CTaBKa OMCKOHTMPOBAHUS. 3Ta BEJINYNHA NIEXXUT B OCHOBE Pa3JINYHbIX METOL0B
WHBECTULIMOHHOWN OLEeHKN B1U3HEeca 1 No3BonseT NpuBecTn byayuime AeHe)XHble MOTOKU
K TeKylleMy cocTosiHuto. C eé nomMoLbio NPoM3BOANTCS OLLEHKA 3DPEKTUBHOCTM
BJIOXKEHW, YTO MO3BOJISET M3 BCEX BO3MOXXHbIX HanpaBJIEHUIA NHBECTUPOBAHUSA BbIOpaThb
Hanbonee nepcnekTMBHOE. Ha cerogHsAWHNA AeHb CyLLecTByeT psig MeTOAUK,

MO KOTOPbIM PaCcCYUTLIBAETCS 3TOT NoKa3aTesb. Bnagesa HEKOTOPbIMU U3 HUX, MHBECTOP
CMOXKeT CaMOCTOSATENIbHO NMPUHUMATb peLleHns 1 genaTb 060CHOBaHHLIN Bbibop. OgHaKo
npexxne 4eM nepexonunTb K opMysiaM pacyéTa, He06X0ANMO PACKPbITb MOHATUE CTABKM
NNCKOHTUPOBAHNSA N ONpPenennTb eé CyThb.

B 3amagHoOM NpakTUKe Ansa pacyeTa CTaBKU OUCKOHTUPOBAHUSA MPUMEHSAIOTCS
cnepywowine metoabl: 1) MeTon KYMyNSTUBHOIO MOCTPOEHMUS; 2) MeTOL CpaBHEHUSA
a/lbTEPHATUBHbIX MHBECTUUWNIA; 3) MeTop BbiaeneHns; 4) MeTon MOHUTOPUHTa.

MeTon KyMynSATUBHOIO MOCTPOEHUS OCHOBAH Ha NMpeAnochlsiKe, 4YTO CTaBKa
ANCKOHTUPOBaHUA ABNAETCA (hYHKLUMEN PUCKA N PAaCCHMTbIBAETCA Kak CyMMa BCEX
PUCKOB, MPUCYLLUNX KaXXOOMY KOHKPETHOMY 06beKTY HeABUXXMMOCTN.

CTtaBKa OUCKOHTUPOBaHUA = be3puckoBas cTaBka + lNpemMun 3a puck. Npemnsa 3a puck
pacCcYNTbIBAETCA CYMMUPOBAHNEM 3HAa4Y€HUI PUCKOB, NMPUCYLLNX aHHOMY OObeKTy
HeABVXXVUMOCTW.

MeToA BbiAesieHns - CTaBKa ANCKOHTUPOBAHWUSA, KaK CTaBKa CJIOXKHOI0 NpoLueHTa,
paccHnNTbiBaeTCA Ha OCHOBE OaHHbIX O COBepLUeHHbIX caejikax C aHaJl10rM4YHbIMIn
obbekTaMun Ha PblHKe HeBUXNMOCTMW.

OObbIYHbIN aNrOPUTM pacyeTa CTaBKU AUCKOHTUPOBAHUSA MO METOAY BblAeNeHNS
cneoyrouwmn: « MogenmpoBaHme ons Kaxxaoro obbekTa-aHanora B Te4eHmne
onpenesieHHOro nepmnoia BpeMeHU no cLueHapuio Hauyywero n Hanbonee
3(pheKTMBHOIr0 NCNONIb30BaHNA MOTOKOB AOX040B U PacX04o0B; ® pacyeT CTaBKWU
OOXOOHOCTU MHBECTULUI MO 06BEKTY; * NOJSyHYeHHbIe pe3ysbTaTbl 0bpaboTaTh N06LIM
npuemMaemMbiM CTaTUCTUYECKNM NN SKCMNEPTHLIM CNOCOBOM C Lenblo NnpuBeneHus
XapaKTEePUCTMK aHa/n3a K oLueHnBaeMoMy 06beKTY.


https://www.evkova.org/#evkova

MeTon MOHUTOPUHIa OCHOBAH Ha PeryasspHOM MOHUTOPUHIE pPbiHKA, OTCJ/IEXNBAHUMX MO
NaHHbIM COEJI0OK OCHOBHbIX 9KOHOMUYECKUX NoKa3aTenen NHBeCTULNNA B HEABMXUMOCTb.
MonobHyo nHpopMauunto Heobxoanmo 0606WaTb N0 Pa3/INYHbIM CEFMEHTaM PbIHKa U
perynspHo nybnnkoBaTb. Takue gaHHbIe CNYy>KAT OPUEHTUPOM OJ1S OLLEHLLNKA,
NMO3BONAIT NPOBOANTL KaYeCTBEHHOE CPaBHEHME MOJIy4YeHHbIX Pac4YeTHbIX NoKa3aTenen
CO CpeQiHEPbLIHOYHBLIMU, NPOBEPS 0OOCHOBAHHOCTbL PAa3/INYHOI0 poda AOMNYLLEHWNA.

Mpwn pocTe goxona popmyna pacyeTa CTaBKU KanuTaansaumum OOMNOJIHAETCHA TaKUM
rnokasaTtenem, Kak Temn pocTa. lNpn mKcaumm nageHna noxona pacyeT CTaBKu
KanuTanansauun He NPoBOAUTCSH, @ BMECTO Hero Ucrnosib3yeTca MeToq
ONCKOHTUPOBAHHOI0 AeHexxHoro notoka (DCF).

CTaBKa Kanutaam3auum pacCyUTbiBAETCSA Ha OCHOBAHUM aHaM3a N3MEHSIOLLMXCSA
NOXOOHbIX MOTOKOB, C MPMMEHEHNEM PaCYETHbIX MoaeNen N obLien CTaBky
KanuTanmsauun. Ha pacyeT nocsieaHero nokasaTessi OKa3biBaeT BAUSIHME CTOMMOCTb
obbeKkTa, M3MeHeHMe Aoxona, YCNoBUA PUHAHCMPOBAHMS, BbibpaHHas Moaenb
pekanuTannsaumm, a TakXKe pblIHOYHbIN YpOBEHb HOPMbI NpMbbIIN. CTaBKa
KanuTanam3auum COCTOUT U3 CTAaBKM A0X0[a U CTAaBKM AUCKOHTa. Mpu paboTe ¢
3anafiHbIMW METOAMKaMUN, KOTOPbIe NMpeanosiaraloT OLeHNBaTb 06 BbEK Tl HEABUXXMMOCTH
B LLeNax Hanoroobs0xeHnsl, HeobxoAMMO YyUNTbIBaTb 3PHEKTUBHYIO CTaBKY MO
NPUMEHSIOLMMCS Haloram.

MeTon KanuTannsaumm Aoxoaa yaobeH npu oLeHKe CTOMMOCTU HEeABUXUMOCTHK, a AN
OLLEHKWN CTOMMOCTM BMU3Heca NpuMeHaeTCsa peako U3-3a 3Ha4YUTeNIbHbIX KosiebaHui
BENINYNH Npubblnien nam feHeXXHbIX MOTOKOB MO rofaM, XxapakTepHbIX Aasa 60nbLIMHCTBA
OLEHUBAEMbIX NpeanpusaTun.



