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Процессы, происходящие на современном этапе в российской экономике, привели к
возрождению и развитию оценочной деятельности, актуальность и
востребованность результатов, которой в условиях рынка фактически неоспоримы.
Оценка и ее ключевая категория - «стоимость» являются комплексным
показателем целесообразности, полезности и значимости того или иного
результата какой-либо деятельности в сфере рыночных отношений.

Оценка справедливой рыночной стоимости бизнеса имеет большое значение для
потенциального покупателя или продавца компании при определении
обоснованной цены сделки, для кредитора – при принятии решения
предоставлении кредита компании, для страховой компании – при определении
размеров страховой суммы и страхового возмещения, для инвесторов – при
определении текущей и будущей стоимости бизнеса. Если одна компания
стремится приобрести другую, то ей может потребоваться оценка стоимости
бизнеса, принадлежащего последней. Все чаще отмечается, например,
необходимость использовать оценку стоимости для принятия лучших решений, при
необходимости обосновать то или иное управленческое решение. Оценка бизнеса
также может проводиться в целях оптимизации налогообложения, вывода
предприятия из состояния банкротства, формирования и проведении
антикризисной политики по предотвращению банкротства.

При этом, оценщик в процессе изучения оцениваемого бизнеса, может высказать
свои рекомендации о том, как сбалансировать структуру активов предприятия,
навести порядок в начислениях амортизации и оптимизировать структуру затрат
предприятия. В итоге, проведение оценки стоимости бизнеса предприятия может
способствовать оптимизации системы управления предприятием и внедрению
современных методов финансового менеджмента.

ОЦЕНКА СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ. ОСНОВНЫЕ ПОДХОДЫ И МЕТОДА

Бизнес всегда обладает стоимостью, которую необходимо знать для того, чтобы
иметь возможность принимать обоснованные решения в процессе совершения
сделок с ним. Любой бизнес имеет свою экономико-организационную форму в виде
предприятия. Таким образом, предприятие представляет собой организационно-
экономическую форму существования бизнеса и поэтому названные особенности
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бизнеса как товара присуще и ему. В тоже время, предприятие является объектом
гражданских прав и рассматривается как имущественный комплекс, используемый
для осуществления предпринимательской деятельности (ГК РФ, ст. 132).
Предприятие как имущественный комплекс, включает все виды имущества,
предназначенного для его деятельности: земельные участки, здания и сооружения,
машины и оборудование, сырье и продукцию, нематериальные активы,
имущественные обязательства.

Оценка стоимости предприятия - представляет собой упорядоченный,
целенаправленный процесс определения в денежном выражении стоимости
предприятия с учетом потенциального и реального дохода, приносимого им в
определенный момент времени в условиях конкретного рынка. Особенностью
процесса оценки стоимости предприятия, несомненно, является ее рыночный
характер. Это означает, что оценка стоимости предприятия не ограничивается
учетом лишь одних затрат на создание или приобретение оцениваемого объекта,
она обязательно учитывает всю совокупность рыночных факторов: фактор
времени, фактор риска, рыночную конъюнктуру, уровень и модель конкуренции,
экономические особенности оцениваемого объекта, его рыночное реноме, а также
макро- и микроэкономическую среду обитания.

Оценка предприятия означает определение в денежном выражении стоимости,
которая может быть наиболее вероятной ценой и должна отражать оба свойства
предприятия как товара, т.е. его полезность и затраты, необходимые для
реализации этой полезности.

Кроме ситуаций, в которых оценка является реализацией права государства,
субъектов РФ, муниципальных образований или физических и юридических лиц на
проведение оценки принадлежащих им объектов оценки, есть случаи, требующие
обязательной оценки. Обязательность проведения оценки прописана в
федеральном законе об оценочной деятельности в Российской Федерации.

Для определения рыночной или другого вида стоимости оценщики применяют
специальные приемы и способы расчета, которые получили название методов
оценки. Каждый метод оценки предполагает предварительный анализ
определенной информационной базы и соответствующий алгоритм расчета. Все
методы оценки позволяют определить стоимость бизнеса на конкретную дату и все
методы являются рыночными, т.к. учитывают сложившуюся рыночную
конъюнктуру, рыночные ожидания инвесторов, рыночные риски, сопряженные с
оцениваемым бизнесом, и предполагаемую «реакцию» рынка при сделках купли-



продажи с оцениваемым объектом.

Методы оценки различаются также временными аспектами исследования. Одни
методы ориентированы в основном на ретроспективную информацию, другие - на
перспективную, третьи - на текущую информацию фондового рынка.

Чем больше доход, приносимый объектом оценки, тем больше величина его
рыночной стоимости при прочих равных условиях. При этом имеет значение
продолжительность периода получения возможного дохода, степень и вид рисков,
сопровождающих данный процесс. Доходный подход - это определение текущей
стоимости будущих доходов, которые, как ожидается, принесут использование и
возможная дальнейшая продажа собственности.

Сравнительный подход особенно полезен тогда, когда существует активный рынок
сопоставимых объектов собственности. Точность оценки зависит от качества
собранных данных, так как, применяя данный подход, оценщик должен собрать
достоверную информацию о недавних продажах сопоставимых объектов.

ДОХОДНЫЙ ПОДХОД В ОЦЕНКЕ СТОИМОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ

Доходный подход основан на принципе ожидания будущих доходов от бизнеса.
Сущность этого подхода состоит в том, что стоимость бизнеса определяется как
дисконтированная стоимость будущих доходов предприятия, которые можно
получить, продолжая бизнес.

Для анализа и прогноза выручки от реализации необходима следующая
информация:

• номенклатура, ассортимент, структура продукции в натуральном выражении;

• прогноз цен на продукцию;

• прогноз спроса на продукцию;

• необходимые капитальные вложения;

• доля рынка предприятия;

• производственные мощности предприятия;

• темпы роста предприятия в прогнозный и постпрогнозный периоды;



• стратегические планы предприятия.

Таким образом, среди особенностей сбора и обработки информации для целей
оценки доходным подходом следует выделить: необходимость сбора большого
массива внешней и внутренней информации; субъективность информации о
будущих тенденциях (экспертные оценки); наличие высокой квалификации у
специалистов, осуществляющих оценку. Информация о затратах на имущество
предприятия используется косвенно.

В настоящее время для оценки стоимости предприятий наиболее широко
используется модель дисконтирования денежного потока, поэтому остановимся
подробнее именно на этом методе.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
Доходный подход основан на теоретическом положении о том, что текущая
стоимость имущества равна приведенной стоимости ожидаемых в будущем
доходов от его эксплуатации и/или продажи. То есть, подход с точки зрения
дохода представляет собой процедуру оценки стоимости исходя из того принципа,
что стоимость объекта непосредственно связана с текущей стоимостью всех
будущих чистых доходов, которые может принести данный объект, т.к. инвестор
приобретает приносящий доход объект на сегодняшние деньги в обмен на право
получать в будущем доход от его эксплуатации и от последующей продажи.
Доходный подход считается наиболее приемлемым с точки зрения инвестиционных
мотивов, поскольку под стоимостью акций в нем понимается не стоимость набора
активов (здания, сооружения, машины, оборудование, нематериальные ценности и
т.д.), а оценка потока будущих доходов. Доходный подход предполагает, что
потенциальный инвестор не заплатит за данный бизнес сумму, большую, чем
текущая стоимость будущих доходов от этого бизнеса.


