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ВВЕДЕНИЕ
Современный рынок ценных бумаг в России в достаточной степени сформирован.
На нем широко представлены как эмитенты ценных бумаг, многочисленные
компании и предприятия, государство и муниципальные образования, так и
инвесторы, заинтересованные в наилучшем для себя размещении средств. [1]

На рынке ценных бумаг просто необходимо существование таких структур,
которые позволяли бы с удобством, безопасностью и обоюдной выгодой двух
заинтересованных сторон проводить операции с ценными бумагами.

Так же как необходимо и наличие организаций, профессионально работающих на
рынке в качестве посредников, таких как брокерские инвестиционные компании и
банки. [2]

Важной составляющей рынка ценных бумаг является также и функционирование
структур, непосредственно осуществляющих организацию торговли ценными
бумагами, таких как структуры биржевой торговли.

Согласно законодательству, операции с ценными бумагами осуществляются в
специализированном месте, которое называется фондовой биржей. Основная
функция фондовой биржи заключается в том, чтобы дать возможность публичным
компаниям, государству и местным органам власти привлекать капитал путем
продажи ценных бумаг инвестором. [3]

Фондовая биржа выполняет также функцию вторичного рынка, позволяя одним
инвесторам продавать свои ценные бумаги другим инвесторам, обеспечивая
ликвидность и снижая риски, связанные с инвестированием.

Очевидно, что работа на фондовой бирже требует от ее участников определенных
знаний и профессионализма. В свою очередь, участникам рынка ценных бумаг
необходимы знания о профессиональных участниках рынка ценных бумаг, что и
обусловило актуальность темы данной работы.

Цель данной курсовой работы — изучить основные виды профессиональной
деятельности на рынке ценных бумаг.



Для этого необходимо выполнить следующие задачи:

— дать характеристику рынку ценных бумаг;

— определить участников рынка ценных бумаг;

— дать понятие профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг;

— перечислить виды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг»

— охарактеризовать отдельные виды профессиональной деятельности на рынке
ценных бумаг.

1. РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ

1.1 Роль рынка ценных бумаг
Рынок ценных бумаг — это экономические отношения между участниками рынка по
поводу выпуска и обращения ценных бумаг. Это составная часть финансового
рынка, где с помощью таких финансовых инструментов, как ценные бумаги,
происходит перераспределение денежных средств.[4]

Ценная бумага является документом с установленной формой и реквизитами.
Документ удостоверяет имущественные права, осуществление или передача
которых возможна только при его предъявлении. [5]

Ценная бумага является объектом гражданских прав, таких же, как и движимое
имущество. [6]

Появление рынка ценных бумаг было связано с потребностями товарного
производства. Создание и развитие новых предприятий и отраслей хозяйства было
бы невозможно без привлечения частных капиталов и их объединения с помощью
выпуска, прежде всего акций и облигаций.

Рынок ценных бумаг находится в постоянном развитии в соответствии с ростом
мировой экономики. Это важное условие развития экономики всех наиболее
развитых капиталистических стран мира.



Рынок ценных бумаг связан с переливами капитала от одних участников рынка к
другим и является частью финансового рынка. Рынок ценных бумаг очень схож по
способу образования, по значимости процесса обращения, по отношению к рынку
реальных благ с такими секторами финансового рынка, как денежный, валютный,
банковских ссуд и депозитов. От этих секторов рынок ценных бумаг отличается,
прежде всего, своим объектом.

Близость этих рынков так велика, что в ряде случаев ценные бумаги могут
выполнять функции платежно-расчетных средств. Примером может служить
вексель или чек. Следует отметить, что одной из предпосылок возникновения
современных бумажных денег была банкнота, или банковский вексель.

Рынок ценных бумаг распространяется на международные, национальные и
региональные рынки, рынки государственных и негосударственных
(корпоративных) ценных бумаг, рынки конкретных видов ценных бумаг, первичных
(исходных) и вторичных, или производных ценных бумаг. [7]

В упрощенном и компактном виде место рынка ценных бумаг приведено на рисунке
1.

Рисунок 1. Место рынка ценных бумаг.

Как и любой другой рынок, рынок ценных бумаг — это сфера приумножения
капитала.

Рынок ценных бумаг является внешним источником привлечения капитала по
отношению к любой коммерческой деятельности. Обычно внутренние финансовые



источники работы предприятия или компании, состоящие в основном из
амортизационных отчислений и реинвестируемой части чистой прибыли,
составляют в среднем от половины до трех четвертей от общего объема
финансовых ресурсов, необходимых для поддержания и расширения производства
и обращения товаров. [8]

Оставшаяся потребность в финансовых ресурсах покрывается за счет двух главных
внешних источников: рынка банковских ссуд и рынка ценных бумаг. По
существующим оценкам с рынка ценных бумаг поступает до 75% внешних
финансовых средств.

Рынок ценных бумаг — объект для вложения свободных денежных средств
предприятий, организаций и населения в качестве сферы, где происходит
увеличение капитала. Однако капитал можно увеличить, либо положив деньги на
банковский депозит, либо на валютном рынке, либо вложив в какую-то
производительную деятельность, в недвижимость или антиквариат и т. п. [9]

Следовательно, рынок ценных бумаг объективно конкурирует с другими сферами
приложения капитала, а потому все зависит от того, насколько он привлекателен с
точки зрения участников рынка.

Привлекательность рынка ценных бумаг оценивается по следующим критериям:

— уровень доходности. Участники рынка сравнивают доходность своих вложений в
различные рынки и их инструменты;

— условия налогообложения. Участники рынка рассматривают условия
налогообложения операций с ценными бумагами по сравнению с
налогообложением, имеющим место на других рынках;

— уровень риска вложений в ценные бумаги, т. е. сохранность средств,
аккумулированных в них, и получаемых доходов;

— уровень обслуживания на рынке. Участники рынка анализируют насколько
удобно и надежно работать инвестору на данном рынке. Насколько защищены его
участники от всевозможных рисков рыночных и нерыночных. [10]

Место рынка ценных бумаг в общем обороте финансовых ресурсов представлено на
рисунке 2.



Ценная бумага — документ установленной формы и реквизитов, который
удостоверяет имущественные права, осуществление или передача которых
возможны только при его предъявлении данного документа.

По своей экономической сути ценная бумага — это особая форма существования
капитала, которая может отчуждаться вместо него самого как законченный титул
собственности, обращаться на рынке как товар и приносить доход ее владельцу.

Рисунок 2. Рынок ценных бумаг и основные денежные потоки

Доход, приносимый ценной бумагой называется дивиденд или процент.

Ценная бумага имеет специфическую потребительную стоимость, которая
реализуется не в процессе потребления, а в процессе обращения. [11]

1.2 Структура рынка ценных бумаг
Структура рынка ценных бумаг довольно сложна. Она имеет много характеристик
и поэтому его нужно рассматривать с разных сторон.

В зависимости от стадии обращения ценной бумаги различают:

— первичный рынок — рынок, обеспечивающий выпуск ценной бумаги в
обращение;

— вторичный рынки — рынок, на котором обращаются ранее выпущенные ценные
бумаги.



На вторичном рынке происходят любые операции с ценными бумагами, в
результате чего осуществляется постоянный переход права собственности на них.
[12]

Структура рынка ценных бумаг представлена на рисунке 3.

Рисунок 3. Структура рынка ценных бумаг

В зависимости от уровня регулируемости рынки ценных бумаг делятся на:

— организованные — обращение ценных бумаг происходит по твердо
установленным правилам;

— неорганизованные — участники рынка договариваются практически по всем
вопросам.

В зависимости от места торговли различают:

— биржевой рынок — торговля ценными бумагами, организованная на фондовых
биржах;

— не биржевой рынок — это торговля ценными бумагами без посредничества
фондовых бирж.

В зависимости от типа торговли рынок ценных бумаг существует в двух основных
формах:

— публичный. При такой торговле ценными бумагами продавцы и покупатели
встречаются в определенном месте, где происходит публичный, гласный торг. Так
же могут вестись закрытые торги, переговоры, которые по каким-либо причинам не
подлежат широкой огласке.

— компьютеризированный рынок. Эта форма торговли ценными бумагами
происходит при использовании компьютерных сетей и современных средств связи.



В зависимости от сроков, на которые заключаются сделки с ценными бумагами,
рынок ценных бумаг подразделяется на:

— кассовый — рынок немедленного исполнения заключенных сделок. Однако если
требуется поставка самой ценной бумаги в физическом виде, эта операция может
растянуться на срок до одного-трех дней;

— срочный — рынок с отсроченным, обычно на несколько недель или месяцев,
исполнением сделки.

В зависимости от инструментов, обращаемых на рынке, выделяют:

— денежный — срок обращения инструментов на этом рынке не более одного года.
Это касается векселей, чеков, банковских сертификатов, краткосрочных
облигации;

— инвестиционный рынок или рынок капиталов — срок обращения инструментов
более одного года. Касается акций, среднесрочных и долгосрочных облигации . [13]

1.3 Участники рынка ценных бумаг
Участниками рынка ценных бумаг могут быть физические и юридические лица,
которые вступают в экономические отношения по поводу перехода прав на ценные
бумаги.

Участники рынка ценных бумаг представлены на рисунке 4.

Рисунок 4. Участники рынка ценных бумаг



Выделяют пять основных групп участников рынка ценных бумаг:

— эмитенты — осуществляют первичный выпуск ценных бумаг в обращение;

— инвесторы — это всегда покупатели ценных бумаг;

— фондовые посредники — торговцы, обеспечивающие связь между эмитентами и
инвесторами. Они имеют государственные лицензии на соответствующие
посреднические виды деятельности, такие как брокерские и дилерские услуги;

— брокеры — это участники рынка ценных бумаг, которые осуществляют операции
за счет средств клиента. Брокеры — это исключительно юридические лица.

— дилеры — участники рынка ценных бумаг, осуществляют операции с ценными
бумагами за свой счет. Дилером — юридическое лицо, являющееся коммерческой
организацией.

— организации инфраструктуры;

— организации регулирования и контроля. [14]

2. ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ НА РЫНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ

2.1 Лицензирование деятельности
Профессиональные участники рынка ценных бумаг — юридические лица, в том
числе кредитные организации, которые осуществляют следующие виды
деятельности:

— брокерская деятельность;

— дилерская деятельность;

— деятельность по управлению ценными бумагами;

— деятельность по определению взаимных обязательств (клиринг);

— депозитарная деятельность;

— деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг;



— деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.

Для осуществления деятельности на рынке ценных бумаг необходима лицензия.
Лицензирование профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг основано
на специальных понятиях и определениях.

Лицензирование устанавливает порядок и условия выдачи, продления, замены
лицензии на осуществление различных видов профессиональной деятельности,
получения дубликата лицензии, а также в случае прекращения действия лицензии.

Лицензируемый вид деятельности — вид деятельности, на занятие которой
требуется получение лицензии.

Лицензия — специальное разрешение, позволяющее осуществлять конкретный вид
деятельности при обязательном соблюдении лицензионных требований и условий.
Разрешение выдается лицензирующим органом юридическому или физическому
лицу.

Лицензирование — мероприятия, связанные с предоставлением лицензий,
переоформлением, аннулированием, приостановлением и возобновлением
действия лицензий и контролем за соблюдением требований и условий,
выполнение которых обязательно при осуществлении лицензируемого вида
деятельности.

Выделяют следующие принципы осуществления лицензирования:

— обеспечение единства экономического пространства на территории страны;

— установление лицензируемых видов деятельности;

— установление порядка лицензирования;

— установление лицензионных требований и условий;

— гласность и открытость лицензирования;

— соблюдение норм законности. [15]

2.2 Брокерская и дилерская деятельность



Брокерская деятельность — это деятельность по совершению гражданско-
правовых сделок с ценными бумагами и/или по заключению договоров. Договора
выступают производными финансовыми инструментами, по поручению клиента от
имени и за счет клиента, в том числе эмитента эмиссионных ценных бумаг при их
размещении или от своего имени и за счет клиента на основании возмездных
договоров с клиентом.

Основанием для осуществления брокерской деятельности является договор.

Брокерская деятельность имеет следующие особенности:

— поручения клиентов брокер обязан выполнять в порядке поступления;

— если конфликт интересов брокера и его клиента, о котором клиент не был
уведомлен, привел к причинению ему убытков, брокер обязан возместить сумму
причиненного ущерба;

— переданные брокеру денежные средства клиентов для совершения сделок,
должны находиться на отдельном банковском счете;

— денежные средства клиента брокер вправе использовать в своих интересах;

— для совершения маржинальных сделок брокер вправе предоставлять клиенту
взаем денежные средства. Условия по данной операции определяются договором о
брокерском обслуживании;

— брокер вправе совершать сделки с ценными бумагами, предназначенными для
квалифицированных инвесторов, и заключать договоры, являющиеся
производными финансовыми инструментами. [16]

Дилерская деятельностью — это совершение сделок купли-продажи ценных бумаг
от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или
продажи определенных ценных бумаге обязательством покупки и/или продажи
этих ценных бумаг по объявленным лицом, осуществляющим такую деятельность,
ценам.

Дилерская деятельность имеет свои особенности:

— дилером может быть только юридическое лицо, являющееся коммерческой
организацией. Так же дилером может быть государственная корпорация;



— если дилер уклоняется от заключения договора, к нему может быть предъявлен
иск о принудительном заключении такого договора и/или о возмещении
причиненных клиенту убытков;

— помимо цены сделки дилер имеет право объявить иные существенные условия
договора: минимальное и максимальное количество покупаемых и/или
продаваемых ценных бумаг, а также срок, в течение которого действуют
объявленные цены. При отсутствии указания на существенные условия дилер
обязан заключить договор на существенных условиях, которые предложит его
клиент.

2.3 Деятельность по управлению ценными
бумагами
Деятельностью по управлению ценными бумагами — это деятельность по
доверительному управлению ценными бумагами, денежными средствами,
предназначенными для совершения сделок с ценными бумагами и (или)
заключения договоров, являющихся производными финансовыми инструментами.

Деятельность управляющего имеет следующие особенности:

— если доверительное управление связано только с осуществлением управляющим
прав по ценным бумагам, то лицензия на осуществление деятельности по
управлению ценными бумагами не требуется;

— управляющий обязан указывать, что он действует в качестве управляющего,
проставляя «Д.У.»;

— если в результате конфликта интересов управляющего и его клиента, о котором
клиент не был уведомлен, нанесены убытки, управляющий обязан возместить
сумму причиненного ущерба;

— управляющий вправе совершать сделки с ценными бумагами, предназначенными
для квалифицированных инвесторов, и заключать договоры, являющиеся
производными финансовыми инструментами, предназначенными для
квалифицированных инвесторов;

— в течение одного года с момента получения клиентом соответствующего отчета
управляющего, клиент может предъявить иск о нарушении управляющим



требований законодательства. [17]

2.4 Клиринговая и депозитарная деятельность
Клиринговая деятельность — деятельность по определению взаимных
обязательств и их зачету по поставкам ценных бумаг и расчетам по ним. Взаимные
обязательства — сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными
бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним.

Деятельность клиринговых организаций в Российской Федерации регулируется
Федеральным законом от 07.02.2011 №7-ФЗ (ред. от 30.12.2015) "О клиринге и
клиринговой деятельности». [18]

В деятельности по определению взаимных обязательств выделяют следующие
особенности:

— что бы снизить риски неисполнения сделок с ценными бумагами, клиринговая
организация, осуществляющая расчеты по сделкам с ценными бумагами, обязана
формировать специальные фонды;

— в обязательном порядке клиринговая организация утверждает правила
осуществления клиринговой деятельности;

— правила осуществления клиринговой деятельности регистрируются в
федеральном органе исполнительной власти по рынку ценных бумаг.

Депозитарная деятельностью — это оказание услуг по хранению сертификатов
ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги.

Депозитарий — это лицо, являющееся профессиональным участником рынка
ценных бумаг и которое осуществляет депозитарную деятельность.

Депонент — это лицо, которое пользуется услугами депозитария.

Депозитарная деятельность имеет следующие особенности:

— подобной деятельностью может заниматься только юридическое лицо;

— отношения в процессе депозитарной деятельности между депозитарием и
депонентом регулирует договор, который заключается в письменной форме и
именуется депозитарным договором;



— подписание депозитарного договора не влечет за собой переход к депозитарию
права собственности на ценные бумаги депонента. Так же не может быть
обращено взыскание по обязательствам депозитария на ценные бумаги
депонентов;

— депозитарий имеет право становиться депонентом другого депозитария или
принимать в качестве депонента другой депозитарий;

— депозитарий имеет право регистрироваться в качестве номинального держателя
в соответствии с депозитарным договором в системе ведения реестра владельцев
ценных бумаг или у другого депозитария;

— депозитарий может оказывать депоненту услуги, связанные с получением
доходов по ценным бумагам и иных, причитающихся владельцам ценных бумаг
выплат;

— депозитарий несет ответственность за неисполнение или ненадлежащее
исполнение своих обязанностей по учету прав на ценные бумаги;

— если депозитарий создан в форме некоммерческого партнерства, то он может
быть преобразован в акционерное общество;

— денежные средства депонентов должны находиться на отдельном банковском
счете, открываемом депозитарием в кредитной организации;

— депозитарии, осуществляющие учет прав на ценные бумаги, предназначенные
для квалифицированных инвесторов, вправе зачислять их на счет депо владельца,
если он является квалифицированным инвестором. [19]

Депозитарный договор имеет существенные условия:

— предмет договора, а именно предоставление услуг по хранению сертификатов
ценных бумаг и/или учету прав на ценные бумаги;

— порядок передачи депонентом депозитарию информации о распоряжении
депонированными в депозитарии ценными бумагами депонента;

— срок действия договора;

— размер и порядок оплаты услуг депозитария, предусмотренных договором;

— форма и периодичность отчетности депозитария перед депонентом.



Депозитарий имеет следующие обязанности:

— регистрация фактов обременения ценных бумаг депонента обязательствами;

— ведение счета депо депонента с указанием даты и основания каждой операции
по счету;

— информирование депонента о ценных бумагах, полученное от эмитента или
держателя реестра владельцев ценных бумаг.

2.5 Деятельность по ведению реестра и
организации торговли
Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг — это сбор, фиксация,
обработка, хранение и предоставление данных, составляющих систему ведения
реестра владельцев ценных бумаг.

Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг определяется
следующими особенностями:

— регистратором признается только юридическое лицо. Такому юридическому
лицу запрещается заниматься другими видами профессиональной деятельности на
рынке ценных бумаг;

— регистратор не вправе осуществлять сделки с ценными бумагами
зарегистрированного в системе ведения реестра владельцев ценных бумаг
эмитента;

— договор на ведение реестра заключается только с одним юридическим лицом.
При этом регистратор может вести реестры владельцев ценных бумаг
неограниченного числа эмитентов;

— если регистратор, допускает ненадлежащее исполнение порядка поддержания
системы ведения и составления реестра, нарушает формы отчетности, то к нему
может быть предъявлен иск о возмещении ущерба;

— по требованию владельца ценных бумаг регистратор обязан предоставить
выписку по его лицевому счету из системы ведения реестра;



— держатель реестра имеет право взимать со сторон по сделке плату. Не
допускается взимание со сторон по сделке платы в виде процента от объема
сделки;

— держатель реестра владельцев ценных бумаг, предназначенных для
квалифицированных инвесторов, вправе зачислять ценные бумаги на лицевой счет
владельца, только если он является квалифицированным инвестором;

— держатель реестра обязан: открыть владельцу ценных бумаг лицевой счет,
внести в систему ведения реестра все необходимые изменения и дополнения на
основе поручения, произвести операции на лицевых счетах владельцев ценных
бумаг, донести до заинтересованных лиц соответствующую информацию.

Деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг — это
предоставление услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-
правовых сделок с ценными бумагами между участниками рынка ценных бумаг.

Особенности деятельности организатора торговли на рынке ценных бумаг:

— раскрытие информации о правилах допуска участников и ценных бумаг к торгам,
заключения, сверки, регистрации и исполнения сделок, правилах, ограничивающих
манипулирование ценами, расписание предоставления услуг, регламент внесения
изменений и дополнений, а также список ценных бумаг, допущенных к торгам;

— допуск к торгам ценных бумаг, предназначенных для квалифицированных
инвесторов;

— предоставление информации о каждой заключенной сделке, о дате и времени
заключения сделки, наименовании ценных бумаг, являющихся предметом сделки,
цене одной ценной бумаги и количестве ценных бумаг, государственный
регистрационный номер выпуска ценных бумаг;

— не предоставление информации о ценных бумагах, предназначенных для
квалифицированных инвесторов, и сделках с такими ценными бумагами. [20]

ЗАКЛЮЧЕНИЕ
В настоящее время уровень развития российского рынка ценных бумаг,
сложившаяся нормативно-правовая база регулирования этого рынка, а также



достигнутый уровень его развития позволяют сделать вывод о наличии
возможностей качественного повышения конкурентоспособности российского
рынка ценных бумаг и формирования на его основе самостоятельного мирового
финансового центра.

Есть основания полагать, что уже в ближайшее десятилетие сохраняющиеся
немногочисленные национальные финансовые рынки будут приобретать форму
мировых финансовых центров, а их наличие в той или иной стране будет одним из
важнейших признаков конкурентоспособности экономик таких стран, роста их
влияния в мире, обязательным условием их экономического, а значит и
политического суверенитета.

Поэтому обеспечение долгосрочной конкурентоспособности российского
финансового рынка, формирование в России мирового финансового центра не
может рассматриваться как сугубо "отраслевая" или "ведомственная" задача.
Решение этой задачи должно стать важнейшим приоритетом долгосрочной
экономической политики России.

В процессе написания курсовой работы были изучены основные виды
профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Была дана
характеристика рынку ценных бумаг и определены участники рынка.

Так же было дано понятие профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг
и перечислены виды профессиональной деятельности на рынке.

Всем видам профессиональной деятельности была дана подробная
характеристика.
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