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Развитие вексельного обращения привело к обезналичиванию всех денежных
расчетов: вытеснению из денежного обращения металлов – золота и серебра,
замена эквивалентов менового оборота бумажными символами. Вексель послужил
основой создания других видов платежей и расчетов – банкнот, чеков,
аккредитивов. Развитие разнообразных инструментов рынка ценных бумаг – акций,
облигаций, депозитных сертификатов и их производных, шло так же на базе
векселя.

Векселя активно использовались и используются в международных расчетах и
внутренних сделках стран. Промышленникам и коммерсантам векселя дают
возможность оплачивать свои покупки с отсрочкой платежа – быть средством
оформления и обеспечения кредитов как коммерческих, так и банковских.

Коммерческие банки сегодня – наиболее открытые и надежные участники
вексельных операций, выступающие одновременно в качестве векселедателей и
активных операторов вексельного рынка. Этому в значительной степени
способствует усиление контроля и регулирование вексельных операций со стороны
Центробанка РФ. Банки налаживают не только вексельный кредит, но и
организовывают взаимоучет векселей. При помощи вексельного обращения
делаются попытки решения неплатежей предприятий.

Вексель для банков – это средство привлечения ресурсов, успешно заменяющее
ввиду своей гибкости, универсальности и надёжности, обеспечиваемой
индоссаментами более неудобные из-за необходимости государственной
регистрации облигации и депозитные (сберегательные) сертификаты. Стремление
коммерческих банков расширить операции с ценными бумагами стимулируются, с
одной стороны, высокой доходностью этих операций, с другой - относительным
сокращением сферы эффективного использования прямых банковских кредитов.

В последние несколько лет на российском вексельном рынке наблюдается
стремительный рост числа участников, увеличение объёмов вексельной массы,
расширение спектра предоставляемых профессиональными участниками услуг. К
сожалению, уровень правовой проработки некоторых вопросов не всегда отвечает
потребностям и интересам контрагентов, что порождает многочисленные
трудности. Отчасти это объясняется недостаточной разработанностью
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соответствующей правовой базы, отчасти - ошибками самих участников
вексельного обращения при применении существующих норм.

Вексель выполняет две главные функции: кредитную и расчетную.

Рассмотрим расчетную функцию векселя. В сущности, позволяя векселедателю
рассчитываться, выпускать векселя в обращение, вексель выступает как средство
расчетов, т.е. заменяет деньги, важнейшей функцией которых является то, что они
могут быть средством обращения.

Мы наблюдаем эволюцию: деньги в части заменили бартер, натуральный обмен,
отделив акт продажи от акта покупки, – вексель в части заменил деньги, отделив
акт платежа от акта получения денег.

Второй функцией денег является выступление их мерой стоимости. Общество
считает удобным использование денежной единицы в качестве масштаба для
соизмерения относительной ценности благ и ресурсов.

Это имеет очевидные преимущества. Благодаря денежной системе нам надо
выражать цену каждого продукта через другие продукты. И снова вексель являет
собой следующую ступень: он аккумулирует в себе эту функцию денег, выражая
собой стоимость того или иного товара в денежном выражении, но избавляя нас от
процесса пересчета, перевода, хранения денег, являясь универсальным средством
платежа.

Кроме того, в каждой стране обычно устанавливается своя мера стоимости. В США
мерой стоимости является доллар, в Германии – марка, в России – рубль. Вексель
помогает не только вести расчеты, но и обменивать деньги.

Следующая функция денег – деньги как средство накопления, сохраняемый после
продажи товаров и услуг, и обеспечивающий его владельцу покупательную
способность в будущем. Вексель полностью выполняет и эту функцию. Он
сохраняет деньги векселедателю, позволяя вместо наличных денег выпускать
вексель, а наличные деньги использовать в обороте, наращивая капитал, т.е. снова
вексель более приемлем и выгоден – он является не только средством сохранения
денег, но и способствует их приумножению.

Таким образом, получается, что вексель выполняет все функции денег, являясь к
тому же средством платежа и обязательством.



Вексельное происхождение подтверждается вексельным происхождением
английских банкнот: на пятифунтовой купюре рядом с портретом английской
королевы содержится обещание от первого лица уплатить подателю этого
требования (купюры) сумму (в золотом эквиваленте) в 5 фунтов стерлингов. В
российской империи банки не выпускали векселей, а выпускали кредитные билеты
(по сути, то же самое) с правом неограниченного “размена” банкнот на золото. По
существу, во всех цивилизованных странах при первых выпусках бумажных денег и
до наших дней они регулируются вексельными законами.

Классификация векселей:

Класс векселей достаточно многообразен, они отличаются по эмитенту,
обслуживаемым сделкам и субъекту, производящему оплату оплату.

По признаку эмитента различают:

4 Казначейские векселя – краткосрочные долговые обязательства, выпускаемые
правительством страны обычно при посредничестве Центрального банка со сроком
погашения, как правило, от 90 до 180 дней.

4 Частные векселя – эмитируются корпорациями, финансовыми группами,
коммерческими банками или дееспособными физическими лицами.

Вексель может обслуживать чисто финансовые или товарные сделки.

4 Финансовый вексель отражает отношение займа денег векселедателем у
векселедержателя под определенные проценты. Посредством финансового
векселя осуществляется выдача кредита, перечисление в бюджет налогов,
получение бюджетного финансирования, заработной платы, обмен валюты и т.п.

Разновидностями финансового векселя являются:

Дружеский вексель – выдается одним лицом другому без намерения
векселедателя произвести по нему платеж, а лишь с целью изыскания
денежных средств путем взаимного учета этих векселей в банке. Обычно
дружескими векселями (на равные суммы, сроки) встречно обмениваются два
реальных лица, находящиеся в доверительных отношениях, для того, чтобы
потом учесть или отдать под залог в банке, получив под него реальные
деньги, или совершить платеж за товары.
Бронзовый вексель – это вексель, за которым не стоит реальная сделка, нет
никакого реального финансового обстоятельства, при этом хотя бы одно лицо,



участвующее в сделке является вымышленным. Цель такого векселя –
получить под него деньги в банке либо использовать для погашения долгов по
реальным товарным сделкам или финансовым обязательствам.

Бронзовые и дружеские векселя возникают при затруднительном финансовом
положении “кредитора” или при проведении им мошеннической операции. Такие
векселя фальсифицируют денежный оборот, провоцируя налоговые неплатежи. В
России бронзовые и дружеские векселя запрещены.

В последнее время в России широкое распространение получили банковские
векселя. Они удостоверяют, что предприятие внесло в банк депозит в сумме,
указанной в векселе. Банк обязуется погасить такой вексель при
предъявлении его к оплате в указанный на нем срок. При этом на вексель
начисляется определенный процентный доход.
В основе товарного векселя лежит сделка по купле-продаже. В этом качестве
может выступать, с одной стороны, как орудие кредита, а с другой стороны –
выполнять функции расчетного средства, многократно переходя из рук в руки
и обслуживая вместо денег многочисленные акты купли-продажи товаров.

Векселя активно использовались и используются в международных расчетах и
внутренних сделках стран с развитой экономикой. Промышленникам и
коммерсантам векселя дают возможность оплачивать свои покупки с отсрочкой
платежа. Таким образом, основная экономическая функция векселя - быть
средством оформления и обеспечения кредитов как коммерческих, так и
банковских.

Внедрение вексельного кредита дает возможность предприятиям расплатиться за
приобретенные товары и услуги и в то же время максимально сократить расходы
на обслуживание долга. Острая нехватка оборотных средств, вызванная ростом
цен, неплатежей и т.п. подталкивает предприятие к обращению в банк за
кредитами. Использование вексельного кредита позволяет получить предприятиям
под приемлемую процентную ставку (от 20 до 60 % годовых) надежное платежное
средство для расчета с партнерами.

Преимущества получения вексельных кредитов:

возможность ускоренной оплаты продукции или услуги – отсутствие затрат
времени на межбанковский пробег;
возможность пополнения оборотных средств;



полное включение процентных выплат по обслуживанию вексельных кредитов
в себестоимость – в абсолютном большинстве случаев процент по вексельному
кредиту значительно ниже действующей ставки Центробанка России;
возможность выдачи кредита пакетом векселей.


